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I¢ Piyasalar
20.04.2020 Kapanis  Degisim % %38.2°den Ne Kadar Asag1? .......
BIST-100 101.595 0,88
BIST-30 119.129 0,80 Enflasyon Raporu-ll 2020 agiklanacak olup TSi 10.45
Dvzsp 7.2631 -0,23 _
EUR/USD 1.0844 0,34 Turk-Is'e gore; gida fiyatlarni Nisan’da ayhk %1,23 ve yillik bazda %13,61 artti
ALTIN 1.702 -0,32 (Mart.%16.44). Veriler, Nisan ayi gida ve manset enflasyon igin gosterge niteliginde
PETROL (BRENT) 24.44 756 olabili'r. Nisar? ayl eanasY‘on rakamlari gelecgkvhafta 4 Mayis’da agiklanacak. Son Beklenti
Z Anketi’nde Nisan aylik TUFE enflasyon tahmini %0,93 olmustu.
30.04.2020 2020/1l Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyon hedeflemelerinde, asagi yonlii
USD/TL revizyon? gorebiliriz.......
17:30 6,9657 6,9476 .
EUR/USD Uretim ve satislardaki diisiise bagh birim maliyet artislari takip edilmekle birlikte
1,0865 toplam talep kosullarinin _enflasyonu sinirlayici etkisinin arttigi tahmin edilmektedir
(20.10.21) (TCMB).
%8.86 %8.96
BRENT 25,84 Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda yiizde 6,2 ile yiizde 10,2 araliginda
(orta noktasi ylizde 8,2),
Dis Piyasalar
29.04.2020 Kapanig Degisim % 2021 yili sonunda ise yiizde 3,0 ile yiizde 7,8 araliginda (orta noktasi yiizde 5,4)
DJIA 24.638 2,23 gergeklesecegi 6ngoriilmektedir (Enflasyon Raporu 2020-1).
S&P 500 2.938 2,63 , ) B
NASDAQ 8.914 3,57 LT L e
DAX 11.107 2,89 faWomwe ==
FTSE 100 6.117 2,67 *=
NIKKEI 19.771 2,24 7j
SHCOMP 2.822 1,13 i ;u
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Vadeli Piyasalar =
30.04.2020 Degisim % v = =m =m om =R R =R =B = = = = §®=8 8 8 &8 °
FDOW 0,07 Ka‘ﬂ;na kZST Cfe- —:'.:.;I Krﬂ = = = = = = = = = = = =
FSP 0,08
US 10-Y -0,78

https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/efdcc14b-47b8-44c¢f-8297-
614595d5c225/7b20-1.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-efdcc14b-

. . . . 47b8-44cf-8297-614595d5¢225-n20PtDU
Bizi takip etmek icin
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ABD lssizlik Basvurular1 4,427k Sonrast.... bek 3,500k
® 15.30 ABD Kkisisel gelir ve harcamalar bek Sl Elevatad, But Lass So

Weekly claims for U.S. unemployment benefits post fifth week in the millions

-1.1% -4.5%
® 16.45 ABD Chicago PMI bek 37.9 6nc 47.8
® 14.00 PPK ozeti
® 14.45 ECB faiz karari (+varlik alimi?)
® YKBNK 2020 1C bek 1.060 (1.241)

® 10.00 TR Mart OTS Dig Ticaret Dengesi 2000
1.Ceyrek Turizm Geliri k1000
® TR Mart Bankacilik Sektdrii Net Kar/Zarari ing
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

12.00 Euro Bolgesi Nisan
yy 0.7%

Tiiketici Fiyat Endeksi 6nc

-3.7% beklenen ABD 1.Ceyrek GSYH verisi -4.8%
olarak gerceklesirken: 2008’den beri en biiyuk diisiis,
PCE cekirdek fiyat endeksi %1,8 oldu. Tiiketimde 7.6%
gerileme (dayanikl mallar -16.1%, hizmetlerde -10.2%).

Contraction Hits
U.S. gross domestic product plunged 4.8% in the first quarter amid virus

ABD 4C biyime 3.T verisi 2.1% olarak gergeklesmisti.
Onceki ceyrekte %3.2 olan kisisel tiiketim %1.8artti.
%2.1 beklenen ABD 4C blylime 2.tahmin verisi %2.1
,4.Ceyrekte 6ncl gekirdek PCE fiyat endeksi %1,2 olarak
gerceklesti. Tiketici harcamalarn %1.7 ile asagl yonli
revize edildi. Onceki veride Cekirdek PCE %1.3 artarak
1.6'lk beklentinin altinda kalmisti.

3.500k beklenen ABD issizlik bagvurular agiklanacak
olup, gegen hafta 4.250M sonrasi ABD haftalik issizlik
bagvurularn 4.427k olarak gergeklesti.

6.6 M -6.61 M sonrasi ABD haftalik igsizlik basvurulari
iki hafta sonra gerileme gostererek -1.37M ile  5,245M
olarak gerceklesmisti (bek 5.5M) .isten c¢ikarmalar
nedeniyle +70k ile 281k 2 yilin yiksegine ¢ikan veri
sonrasi ABD haftalik issizlik bagvurulari 3,283 milyondu
(1982 yilinin Ekim ayinda 695 bindi).

Yarin 36 beklenen ABD Nisan ISM imalat endeksi
actklanacak... 50.1’den 44.5’e gerilemesi beklenen ABD
Mart ISM imalat endeksi 49,1 ABD Ocak ISM imalat 50.9
,ABD Aralik ISM 47.2 olarak gerceklesirken 2009’dan
beri en diisik- 5 ayda da daralmisti.

1 Mayis 2020 Cuma seans yapilmayacaktir. 30 Nisan 2020 Persembe tarihli islemlerin takasi
5 Mayis 2020 Sali tarihinde gergeklestirilecektir.

1 TL Nominal degerli paya BRUT (TL) ALKIM 1,1368133 30.04.2020 Bedelsiz pay alma
hakki kullanim baslangig tarihi 07.05.2020'dir.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 31.03.2020 1,631,366,000 (1,7)

2.5b mia TL TL serbest karsilik serbest korundu Ortalama 6zkaynak karliligi %12.4, ortalama
aktif karlihk %1.5, sermaye yeterlilik %16.6, ¢ekirdek sermaye orani %14 1. Ceyrekte YP
kredilerde ihracat destekli bliylime gozlemlendi

EKGYO 120 milyon TL kredi kullaniimistir.

TOASO 31.03.2020 tarihi itibariyle Net Karimiz gegtigimiz yil ayni déneme gore %6,6 artmig
ve 346,175 bin TL. Uretim hacmi, 2020 yilinin ilk {¢ ayinda, gectigimiz yilin ayni dénemine
gore %4,2 artarak 58.660 adet olarak gergeklesmistir.1 Ocak- 31 Mart 2020 tarihi arasinda i¢
piyasa satiglari %16 artis gostererek 16.906 adet olarak gergeklesmistir. Dis piyasa satiglari
ise %11 azalarak 39.425 adet olarak gerceklesmistir. Toplam satis adetleri %4 diistsle 56.331
adet seviyesinde gerceklesmistir.Toplam satis gelirleri 31.03.2020 itibariyle bir 6nceki yil
ayni doneme gére %11,7 artis kaydederek 4.447.343 bin TL'ye ulasmistir.

EREGL 31.03.2020 300.438.000 (996) bek 434 ml TL 2020 yilinin ilk geyreginde Eregli
tesislerinde ham celik Uretimi 914 bin tonla gecen yilin ayni donemine gore %1,3 disis
gdstermistir. Iskenderun tesislerinde ise ham celik tretimi 1.318 bin tonla %5,7 disis
gostermistir. Grup’un 2020 yili ilk ¢eyreginde ham g¢elik Gretimi bir dnceki yila gére %3,9
diistsle toplamda 2.232 bin ton.

deg 1C4C : Net Satislar —1% Briit Kar %50 Faaliyet Kari %76 FAVOK %44 Ana Ortalik %32
nakit pozisyonu : 4.8 mir TL

ALGYO 31.03.2020 66.588.705 (45)
ASLAN Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati 36,6048 31.03.2020 28.04.2020

DEVA Covid-19'ailiskin herhangi bir asi ¢alismasi bulunmamaktadir.

PENGD Sermaye Artisindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina iliskin Rapor -Revize 1. Piyasa
sartlarinin finansman maliyetlerini artirmasi. 2. 31.12.2019 tarihli finansal tablolarina gore
kisa ve uzun vadeli borglar toplami 123.625.137 TL dir. Yapilmasi hedeflenen sermaye
artinnmi ile Sirketin kisa ve uzun vadeli borglari kapatilacaktir.

ARDYZ.E ve AVTUR.E paylarinda 30/04/2020 tarihli islemlerden (seans basindan)
14/05/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

DARDL payinda 30/04/2020 tarihinden itibaren 3 ay sureyle "Brit Takas" onleyici tedbiri
uygulanacaktir. Tedbirin uygulanacagi son tarih 30/07/2020'dir.

Ekonomi Haberleri

®  Savunma ve havacilik sanayii, 2019'da ilk kez 10 milyar dolarhk ciro biyiikligiinii asti. Sektoriin cirosu bir 6nceki yila goére yilizde 24,3 artisla 10

milyar 884 milyon dolara yiikseldi.

®  Otomotiv pazari bu yilin ilk geyreginde 2019'un ayni donemine gore ylizde 41,3 biiyiiyen Tirkiye, Avrupa'da bu dénemde satiglarini artiran tek

tilke oldu.

" ingiltere merkezli Barclays kredi kayiplari igin 2.6 milyar dolar ile on yilin en yiiksek karsiliklarini ayirirken, StanChart 956 milyon dolar ile 2015'ten

bu yana en yiiksek kredi kargiigini ayirdi — BHT

® jlag sirketi Gilead, koronaviriis deneyinde pozitif veri elde edildigini agikladi.

®  Fed: Hazine kagitlari, konut ve ticari mortgage menkul kiymetleri almaya devam edecegiz.

Biiyiik miktarh gecelik ve vadeli repo operasyonlari sunmaya devam edecegiz.

Ekonomide ikinci ceyrekte benzeri gériilmemis bir diisiis yaganacak. Fed gii¢lii toparlanmayi saglamak igin tiim araglarini kullanacak.

Fed kredi akisinin siirmesi igin guiglii adimlar atiyor. Sirket kredileri kolayliklari sonuglandirilimaya yaklasti ve yakinda faaliyete gegirilecek.
Varlik alimlari ve diger 6nlemler dikkate alindiginda politika tutumumuz uygun ve onu su an igin degistirmeyecegiz.
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,88 artis ile 101.707 puandan tamamladi. islem hacmi 13,0 mlr TL.

DESTEK 100.579 97.929 97.27296.884 ; 95.330 94.602 93.629
GAPLER 99.497 97.064 93.275 ; 89.968 86.587 -84.246
DIRENC 101.918 102.839 104.156 264 MAV: 104.324

USD 14.886 X TRY : 104.072

BIST100 104.072 - Yillik Ortalama 104.327 x 101.918 Destek Konumuna Gelebilir?
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Bilgi Notu Kapanig Destek Direng

EREGL 8.18 8.14 8.10 8.26 8.38 8.47 8.62 SAO
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Mart Tufe %011,86

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 9,75’ten ylzde
8,75’e indirilmesine karar vermistir (bek —50bp)

Son donemde belirgin bir iyilesme gosteren cari
islemler dengesinin, emtia fiyatlari ve ithalatin
sinirlayici  etkisiyle yil genelinde 1hmh bir seyir
izleyecegi ongorilmektedir.

Uretim ve satislardaki diisiise bagl birim maliyet
artislari  takip edilmekle birlikte toplam talep
kosullarinin enflasyonu sinirlayici etkisinin arttigi
tahmin edilmektedir.

Bu gelismeler dogrultusunda yil sonu enflasyon
tahmini Uzerindeki risklerin asagi yonli oldugu
degerlendirilmistir.

PPK Toplantilari
22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25 Haziran 2020

Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

Vadeli Islemler

FXU0300420
118.950-117.600-119.075
bandinda hareket etti.

Direng

119.100

119.600 122.500 123.950 124.675
Destek

114.450 113.625
109.450 108.400

112.775 110.200 109.825

USDTRL satig baskisinin artabilecegini belirttigimiz
kur 6.9716-6.9905-6.9453 bandinda hareket etti.
MACD sat teyit ediliyor?
Direng: 7.0081 7.1104

Destek: 6.8741 6.8307 ; 6.7935 6.7505 ; 6.6211
6.6075 6.5920 6.5661

UU Tiiketici Fiyat Endeksi (Yilik Degisim, %)

Kaynak
B; TURKIVE CUMHURIYET
(VB NifRkez BANKASI

Mart ayinda islenmis gida grubunda fiyatlar yiizde 0,83 oraninda artmis ve grup
yillik enflasyonu yiizde 17,28’e ulagsmistir . Bu grupta ekmek-tahillar, kati-sivi
yaglar ile alkolsiiz igeceklerdeki fiyat artislari one ¢cikmistir. Gida enflasyonundaki
yavaglamada taze meyve-sebze fiyatlar etkili olurken, diger gida grubunda yillik
enflasyon yiizde 15,26’ya yiikselmistir.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Mayis ayinda toplam 18,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 30 milyar
TL (6nceki 19,3)

Haziran toplam 12,1 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL’lik
ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/03/Tr4-Nisan-Haziran-2020-
%C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;

65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.

i¢ borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 8demelerden,

57,5 milyar TL’lik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetci olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi ongérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi saglikl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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